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1. CENI 
 

Tro{ocite na `ivotot vo maj 2009 godina bele`at porast od 1% vo odnos na 
prethodniot mesec, {to re~isi vo celost se javuva kako rezultat na povisokite ceni na 
prehranbenite proizvodi, poto~no na sve`iot zelen~uk i sve`oto ovo{je. Porast na 
cenite ima i kaj te~nite goriva, dodeka cenite na ostanatite kategorii glavno se na 
istoto nivo kako vo april. Tro{ocite na `ivotot vo maj 2009 godina se povisoki i vo 
odnos na istiot mesec od prethodnata godina, za 0,4%. Pritoa, najzna~aen godi{en rast 
ima kaj cenite na elektri~nata energija, sve`iot zelen~uk i sve`oto meso, dodeka 
najzna~aen pad imaat cenite na te~nite goriva, na sve`oto ovo{je, na mlekoto i 
mle~nite proizvodi i na rastitelnite masla. Zbirnata stapka na inflacija i ponatamu 
prodol`uva da se namaluva, pri {to vo maj se svede na 0,5%. Vo prvite pet meseci od 
2009 godina, najgolem porast ima kaj cenata na elektri~nata energija, dodeka najmnogu 
se namaleni cenite na te~nite goriva. 
 

Prodol`uva namaluvaweto i kaj bazi~nata inflacija (inflacijata bez hrana i 
energija), pri {to taa vo maj, vo odnos na istiot mesec od pred edna godina, iznesuva{e 
0,4% (vo april iznesuva{e 0,5%). Namaluvaweto se javuva najmnogu zaradi cenite na 
oblekata i ~evlite. Dokolku se isklu~i samo hranata, tro{ocite na `ivotot vo maj 
2009 godina se poniski vo sporedba so soodvetniot period od prethodnata godina za 
0,1%. 
 
Grafikon 1 
Ostvarena i bazi~na inflacija 
(godi{ni stapki, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 

Dvi`eweto na cenite i vo maj e vo soglasnost so proekciite na inflacijata. 
Taka, proektiranata godi{na stapka na inflacija za maj iznesuva{e 0,3%2, {to e za 
samo 0,1 procenten poen ponisko od ostvarenoto. Proektiranata godi{na stapka na 

                                                           
2 Dolnata granica od proekcijata. 
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inflacijata za vtoriot kvartal iznesuva -0,3%, a prose~nata stapka za celata 2009 
godina -0,4%. 

 
Cenata na naftata na svetskite berzi go prodol`i trendot na porast i vo maj 

2009 godina, koga prose~nata cena na naftata od tipot „brent“ iznesuva{e 57,9 SAD-
dolari, {to e za 13,9% povisoko vo odnos na cenata od april. Vo odnos na maj 2008 
godina, cenata na naftata be{e poniska za 52,8%. Glavnata pri~ina za prodol`uvaweto 
na porastot povtorno be{e postepenoto vra}awe na doverbata na investitorite, zaradi 
vpe~atocite deka svetskata kriza ja gubi silata. Oddelnite nastani koi{to odea vo 
prilog na porastot na cenata vo maj bea rastot na cenite na akciite na svetskite berzi, 
deprecijacijata na dolarot vo odnos na ostanatite globalni valuti, podobrenata 
sostojba na pazarot na nedvi`nosti vo SAD, poniskiot pad na industriskoto 
proizvodstvo vo SAD od o~ekuvaniot i rastot na industriskoto proizvodstvo vo Kina. 
Nagorniot trend prodol`i i vo poslednite dve nedeli (09 juni - 22 juni), pod vlijanie 
na izve{taite za namaleni zalihi i na predviduvawata za povisoka pobaruva~ka, od 
prethodno o~ekuvanata, pri {to cenata na tipot „brent“ vo ovoj period iznesuva{e 70 
SAD-dolari, vo prosek, {to e za 7,6% povisoko od prethodniot dvonedelen period. So 
ogled na toa {to SAD-dolarot vo ovoj period aprecira za 0,6% vo odnos na denarot, se 
o~ekuva Regulatornata komisija za energetika, na 22 juni, da donese odluka za 
zgolemuvawe na rafineriskite i na maloproda`nite ceni na naftenite derivati, za 
6,99% i 4,75%, soodvetno.  
 

Grafikon 2 
Dvi`ewe na cenata na naftata „brent“ 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

0
1

.0
3

.2
0

0
6

1
6

.0
3

.2
0

0
6

3
1

.0
3

.2
0

0
6

1
5

.0
4

.2
0

0
6

3
0

.0
4

.2
0

0
6

1
5

.0
5

.2
0

0
6

3
0

.0
5

.2
0

0
6

1
4

.0
6

.2
0

0
6

2
9

.0
6

.2
0

0
6

1
4

.0
7

.2
0

0
6

2
9

.0
7

.2
0

0
6

1
3

.0
8

.2
0

0
6

2
8

.0
8

.2
0

0
6

1
2

.0
9

.2
0

0
6

2
7

.0
9

.2
0

0
6

1
2

.1
0

.2
0

0
6

2
7

.1
0

.2
0

0
6

1
1

.1
1

.2
0

0
6

2
6

.1
1

.2
0

0
6

1
1

.1
2

.2
0

0
6

2
6

.1
2

.2
0

0
6

1
0

.0
1

.2
0

0
7

2
5

.0
1

.2
0

0
7

0
9

.0
2

.2
0

0
7

2
4

.0
2

.2
0

0
7

1
1

.0
3

.2
0

0
7

2
6

.0
3

.2
0

0
7

1
0

.0
4

.2
0

0
7

2
5

.0
4

.2
0

0
7

1
0

.0
5

.2
0

0
7

2
5

.0
5

.2
0

0
7

0
9

.0
6

.2
0

0
7

2
4

.0
6

.2
0

0
7

0
9

.0
7

.2
0

0
7

2
4

.0
7

.2
0

0
7

0
8

.0
8

.2
0

0
7

2
3

.0
8

.2
0

0
7

0
7

.0
9

.2
0

0
7

2
2

.0
9

.2
0

0
7

0
7

.1
0

.2
0

0
7

2
2

.1
0

.2
0

0
7

0
6

.1
1

.2
0

0
7

2
1

.1
1

.2
0

0
7

0
6

.1
2

.2
0

0
7

2
1

.1
2

.2
0

0
7

0
5

.0
1

.2
0

0
8

2
0

.0
1

.2
0

0
8

0
4

.0
2

.2
0

0
8

1
9

.0
2

.2
0

0
8

0
5

.0
3

.2
0

0
8

2
0

.0
3

.2
0

0
8

0
4

.0
4

.2
0

0
8

1
9

.0
4

.2
0

0
8

0
4

.0
5

.2
0

0
8

1
9

.0
5

.2
0

0
8

0
3

.0
6

.2
0

0
8

1
8

.0
6

.2
0

0
8

0
3

.0
7

.2
0

0
8

1
8

.0
7

.2
0

0
8

0
2

.0
8

.2
0

0
8

1
7

.0
8

.2
0

0
8

0
1

.0
9

.2
0

0
8

1
6

.0
9

.2
0

0
8

0
1

.1
0

.2
0

0
8

1
6

.1
0

.2
0

0
8

3
1

.1
0

.2
0

0
8

1
5

.1
1

.2
0

0
8

3
0

.1
1

.2
0

0
8

1
5

.1
2

.2
0

0
8

3
0

.1
2

.2
0

0
8

1
4

.0
1

.2
0

0
9

2
9

.0
1

.2
0

0
9

1
3

.0
2

.2
0

0
9

2
8

.0
2

.2
0

0
9

1
5

.0
3

.2
0

0
9

3
0

.0
3

.2
0

0
9

1
4

.0
4

.2
0

0
9

2
9

.0
4

.2
0

0
9

1
4

.0
5

.2
0

0
9

2
9

.0
5

.2
0

0
9

1
3

.0
6

.2
0

0
9

Цена на нафта во САД долари Цена на нафта во евра

 
Izvor: Uprava za informacii za energetikata (The Energy Information Administration) - statisti~ka agencija 
na Ministerstvoto za energetika na SAD. 

 
Otkako vo prethodnite dva meseca godi{nata stapka na inflacija vo evro-

zonata be{e stabilna na 0,6%, vo maj 2009 godina taa se namali  na 0%, so {to izgledite 
za deflacija vo evro-zonata stanuvaat se poizvesni. Pritoa, kon namaluvaweto na 
inflacijata najmnogu pridonesoa benzinite i naftata za doma}instva, ~ija{to cena vo 
maj 2009 godina, vo odnos na istiot mesec od prethodnata godina, e u{te poniska 

otkolku {to be{e vo april. Vo sporedba so prethodniot mesec, harmoniziraniot 
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indeks na potro{uva~kite ceni vo maj 2009 godina bele`i porast od 0,1%, najmnogu 
zaradi porastot na cenata na benzinite. Godi{nata bazi~na inflacija, koja{to gi 
isklu~uva cenite na hranata i energijata, vo maj iznesuva{e 1,5%.  
 
Grafikon 3 
Godi{ni stapki na inflacija i ceni na ishranata vo evro-zonata i vo Makedonija  
(vo %) 
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Izvor: Eurostat i DZS. 
 
 

1.1. Anketa za inflaciskite o~ekuvawa 
 
Spored Anketata za inflaciski o~ekuvawa, sprovedena vo maj 2009 godina3, 

najgolemiot del od ispitanicite (47%) o~ekuvaat prose~nata godi{na stapka na 
inflacija vo vtoroto trimese~je na 2009 godina da ostane na aprilskoto nivo od -0,5%, 
27% o~ekuvaat u{te poniska inflacija (t.e. povisoka deflacija), a 25% o~ekuvaat 
povisoka inflacija (t.e. namaluvawe na deflacijata). Pritoa, edna polovina od 
analiti~arite smetaat deka inflacijata }e se zadr`i na postojnoto nivo, edna 
~etvrtina smetaat deka taa }e bide poniska, a edna ~etvrtina deka }e bide povisoka. 
Polovina od bankite smetaat deka inflacijata ponatamu }e se namali, edna tretina 
smeta deka taa }e ostane nepromenata, a 17% deka taa }e porasne. Kaj 

pretprijatijata, o~ekuvawata na najgolemiot del (49%) se deka inflacijata }e 
stagnira, 26% predviduvaat porast, 23% ponatamo{no namaluvawe, a 3% smetaat deka e 
te{ko da se odredi. Prose~nata o~ekuvana stapka na inflacija na site subjekti za 
vtoroto trimese~je na 2009 godina iznesuva -0,2%.  

 

                                                           
3 Anketata ima{e odziv od 67%, odnosno na anketata odgovorija 49 od 73 ispitanici. Gledano po subjekti, 
najvisok odziv ima{e kaj bankite (86%), potoa kaj pretprijatijata (66%), a najmal kaj ekonomskite 
analiti~ari (62%).  
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Grafikon 4 
Raspredelba na odgovorite za inflaciskite o~ekuvawa po grupi ispitanici  

za vtoroto trimese~je na 2009 za cela 2009 godina 
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Izvor: NBRM, Anketa za inflaciski o~ekuvawa. 

 
[to se odnesuva na celata 2009 godina, mnozinstvo od ispitanicite (41%) se na 

mislewe deka prose~nata stapka na inflacija }e bide povisoka od prosekot za periodot 
januari-april (0,6%), 25% smetaat deka }e bide poniska, 22% deka }e se zadr`i na 
postojnoto nivo, a 12% deka e te{ko da se odredi. Pritoa, mnozinstvoto kaj site 
podgrupi ispitanici smetaat deka inflacijata }e porasne. Taka, edna polovina od 

analiti~arite smetaat deka inflacijata }e porasne, edna ~etvrtina deka }e se 
namali, a po edna osmina deka }e se zadr`i na postojnoto nivo i deka e te{ko da se 

odredi. Dve tretini od bankite smetaat deka inflacijata do krajot na godinata }e 
porasne vo odnos na prosekot januari-april, edna {estina smetaat deka }e se namali, a 
edna {estina deka }e ostane nepromeneta. Najgolem del od pretprijatijata smetaat 
deka inflacijata za celata 2009 godina }e bide povisoka od prose~nata za prvite 
~etiri meseci (34%), po 26% smetaat deka }e bide poniska i deka }e ostane 
nepromenata, a 14% deka e te{ko da se opredeli. Sevkupno, ekonomskite subjekti 
o~ekuvaat prose~nata stapka na inflacija vo 2009 godina da iznesuva 0,9%.  
 
Grafikon 5 
O~ekuvawa za prose~nata stapka na inflacija do krajot na 
godina i ostvarena prose~na inflacija vo tekovniot kvartal 
(vo %) 
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Izvor: NBRM, Anketa za inflaciski o~ekuvawa i DZS. 
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2. PLATI  
 

Vo mart 2009 godina, prose~nata isplatena neto-plata zabele`a porast od 0,8% 
vo odnos na prethodniot mesec, dodeka porastot kaj bruto-platata iznesuva{e 0,6%. Vo 
uslovi na mese~na inflacija od 0,3%, neto-platata ima{e realen porast od 0,5%, 
dodeka bruto-platata porast od 0,3%. Pritoa, neto-platata vo zemjodelstvoto i vo 
industrijata be{e povisoka vo odnos na fevruari, za 0,5% i za 3,2%, dodeka uslugite 
imaa pad od 0,3%.  

 
Vo sporedba so mart 2008, i kaj neto i kaj bruto-platata be{e zabele`an 

nominalen porast, od 27,2% i od 17,1%4, soodvetno. Sepak, visokite stapki na rast, vo 
golema mera, se rezultat na promenata na na~inot na presmetkata na platite, odnosno 

na faktot {to so reformata „bruto-plata“ od januari 2009 godina vo platata se 
vklu~uvaat i isplatite koi{to porano ne bea vklu~eni. Taka, kaj korigiranite plati5, 
neto-platata ima{e nominalen godi{en porast od 12,6%, a bruto-platata od 12,1%. So 
ogled na toa {to godi{nata inflacija vo mart iznesuva{e 0,2%, realnite korigirani 
neto i bruto-plati imaa visok porast od 12,3% i 11,8%, soodvetno. Vo mart, zbirniot 
nominalen porast na korigiranite neto i bruto-plati iznesuva{e 0,7% i 0,1%, 
soodvetno, vo odnos na krajot na minatata godina, i e najizrazen kaj uslugite, pred s¢ vo 
zdravstvoto i soobra}ajot i vrskite, kako i kaj energetikata i grade`ni{tvoto. 
 
Grafikon 6 
Godi{ni stapki na rast kaj platite i inflacijata* 
(vo %) 
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* Od januari 2009, prika`ani se korigiranite stapki na rast od NBRM. 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 

Rast na platite e zabele`an kaj site tri dejnosti, na godi{na osnova. Vo ramki 
na trite dejnosti, najvisok porast imaat platite vo zemjodelstvoto, rudarstvoto, 

                                                           
4 Poniskata stapka na rast kaj bruto-platata se dol`i na poniskite pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe, 
zdravstveno osiguruvawe i vrabotuvawe od januari 2009 godina. 
5 Korekcijata e napravena od strana na Direkcijata za istra`uvawe na NBRM, na toj na~in {to e pretpostaveno deka 
platata vo januari 2009 godina e ista so platata od dekemvri 2008, a potoa na ovoj iznos se nadovrzani mese~nite stapki 
na rast objaveni od DZS. So ogled na toa {to istoriskite mese~nite stapki na rast za mesec januari ne uka`uvaat na 
izrazena sezonska dinamika, kako i so ogled na toa {to za januari 2009 nema{e pozna~ajni o~ekuvani zgolemuvawa na 
platite, vakviot pristap se ~ini opravdan. 
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ugostitelstvoto i soobra}ajot i vrskite. So najnizok porast se odlikuvaat platite vo 
trgovijata, ribarstvoto i drugite delovni aktivnosti.  
 
Grafikon 7 
Prose~na neto-plata po sektori*  
(godi{ni promeni, vo %) 
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* Prika`ani se korigiranite stapki. 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 

3. EKONOMSKA AKTIVNOST 
 

April e tret mesec po red, od po~etokot na godinata, so pozitivni mese~ni 
stapki na promena na obemot na industriskoto proizvodstvo, pri {to vo april 
industriskoto proizvodstvo e povisoko za 1,3% vo odnos na martovskoto. Porast, od 
1,4%, be{e zabele`an i kaj podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija. Sepak, vo 
odnos na istiot period od prethodnata godina, proizvodstvoto e ponisko za 7,7%, {to 
pretstavuva prodlabo~uvawe na padot vo mart (od 4,8%). Vakvite trendovi, vo golema 
mera, gi poka`uvaat prenosnite efekti od globalnata kriza vrz doma{nata ekonomija. 
Imaj}i gi predvid o~ekuvawata za natamo{no prodlabo~uvawe na padot na svetskata 
ekonomija, mo`no e posledicite vrz makedonskata ekonomija da bidat u{te podlaboki. 
Pritoa, pogolemi efekti se o~ekuvaat osobeno vo trudointenzivnite sektori, so 
golema me|unarodna konkurencija vo segmentot na cenite. Vo prvite ~etiri meseci od 
2009 godina, zbirniot pad na industrijata iznesuva 9,9%.    

 
Na nivo na vkupniot indeks, petnaeset od dvaeset i ~etirite oddeli (61,2% od 

vkupnoto industrisko proizvodstvo) sozdadoa godi{en pad na indeksot od 15,1%, so {to 
nivniot efekt nadvladea nad rastot na indeksot od 7,4% kaj preostanatite devet 
oddeli. Vo april, oddelite so negativni ostvaruvawa imaat zgolemeno zafa}awe od 
indeksot, kako i prodlabo~en negativen efekt, vo odnos na mart. Voedno, 58,6% od 
pozitivniot efekt proizleguva samo od pe~atarskata dejnost.  

 

Analizirano po sektori, godi{en pad na industriskoto proizvodstvo vo april 
bele`at site tri sektori. Padot vo prerabotuva~kiot sektor od 8,5%, na koj otpa|aat 
83,94% od vkupnoto industrisko proizvodstvo, a pritoa s¢ drugo e nepromeneto, bi 
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predizvikal pad na industriskoto proizvodstvo od 7,3%, ili 95% od fakti~ki 
ostvareniot godi{en pad na indeksot. Sektorot snabduvawe so elektri~na energija, gas 

i voda, i pokraj povolniot hidrobilans vo zemjata, zabele`a pad od 0,3%, zaradi 
namalenoto proizvodstvoto na termoelektranite. Padot vo rudarstvoto od 8,2% vo 
celost se dol`i na namaleniot iskop na rudi na nemetalni minerali i kamen.   

 
Silnoto namaluvawe na proizvodstvoto na osnovni metali (vo april od 47,9% na 

godi{na osnova) i natamu e glavnata pri~ina za visokiot godi{en pad na 
proizvodstvoto na prerabotuva~kiot sektor.  Sepak, i kaj ostanatite prerabotuva~ki 
dejnosti se zabele`ani negativni tendencii, pri {to vo april, godi{no namaluvawe na 
proizvodstvoto zabele`aa trinaeset od vkupno dvaeset prerabotuva~ki oddeli, ili 
56,6% od prerabotuva~kiot sektor. Od prerabotuva~kite granki so pogolemo u~estvo vo 
indeksot, pokraj proizvodstvoto na osnovni metali, najzna~ajno namaluvawe zabele`aa  
proizvodstvoto na obleka (28,3%) i proizvodstvoto na nafteni derivati (14,4%). 
Najvisoki stapki na godi{en pad se ostvareni kaj proizvodstvoto na drugi soobra}ajni 
sredstva (odnosno, delovi za {inski vozila, pad od 71,6%) i proizvodstvoto na motorni 
vozila i prikolki (53,7%). Od druga strana, pozna~aen porast ostvarija 
proizvoditelite na tutunski proizvodi (37,2%) i pe~ateweto (1,2 pati). 

 
Grafikon 8 
Indeks na industrisko proizvodstvo 
(mese~ni nivoa, 2005=100)  
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na NBRM. 
 

Vo mart 2009 godina, na mese~na osnova, se zabele`ani pozitivni dvi`ewa kaj 
prometot vo trgovijata (porast od 12,1%) i kaj soobra}ajot vo telekomunikaciite 
(porast od 13,4%), dodeka izvr{enite grade`ni raboti bele`at mese~en pad od 0,9%. 
Spored podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija, grade`ni{tvoto ima mese~en 
pad od 32,3%, trgovijata ima mese~en porast od 1,9%, a porastot kaj telekomunikaciite 
iznesuva 2,0%. Vo sporedba so mart prethodnata godina, prometot vo trgovijata e 
povisok za 8,1%, rastot kaj telefonijata iznesuva 12,8%, dodeka opa|awe se zabele`uva 
kaj grade`nata aktivnost (pad od 4,7%). Imeno, vo mart e prekinat negativniot trend 
na mese~no namaluvawe na vrednosta na trgovijata na malo i na trgovijata na golemo. 
Sevkupno, vo prvoto trimese~je trgovijata i telekomunikaciite imaat godi{en porast 
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od  2,7% i 7,4%, soodvetno, dodeka grade`ni{tvoto e na istoto nivo kako vo 
prethodnata godina. 
 
Grafikon 9  
Godi{ni stapki na rast kaj oddelni sektori od ekonomijata 
(vo procenti) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na NBRM. 

 
Vrz osnova na dvi`eweto kaj izdadenite odobrenija za gradewe, koi{to vo april 

2009 godina se vrednosno povisoki za 24,2% od odobrenijata izdadeni vo april 2008, 
mo`e da se o~ekuva rast na grade`nata aktivnost vo naredniot period.  
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Grafikon 10  
Vrednost na izvr{enite grade`ni raboti (milioni denari) i broj na izdadeni 
odobrenija za gradewe 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika. 

 
Podatocite za dvi`eweto na BDP vo zemjite od evro-zonata uka`uvaat na  

prodlabo~uvawe na recesijata vo ovoj region. Vo prvoto trimese~je na 2009 godina, 
padot na  BDP vo evro-zonata e pogolem od prvi~no o~ekuvaniot (od -2,8%, na godi{na 
osnova, spored martovskata proekcija na „Konsenzus forkest“), pred s¢ zaradi osobeno 
te{kata situacija vo Germanija, ~ija{to prerabotuva~ka industrija se zasnova na 
stranska pobaruva~ka. Sledstveno, vo prvoto trimese~je na 2009 godina, BDP vo evro-
zonata zabele`a realen godi{en i mese~en pad od 4,8%, odnosno 2,5%, soodvetno. 
Spored junskata proekcija na „Konsenzus forkest“, vo 2009 godina se o~ekuva realen 
pad na BDP vo evro-zonata od 4,2%, {to pretstavuva zna~ajna nadolna revizija na 
proekciite od dekemvri 2008 godina (-0,9%), mart 2009 godina (-2,6%), april (-3,4%) i 
maj (od -3,7%). 

4. BILANS NA PLA]AWA  
 

Vo prviot kvartal na 2009 godina, prodol`uva da se ~uvstvuva vlijanieto od 
namalenata stranska efektivna pobaruva~ka vrz tekovnata smetka na bilansot na 

pla}awa preku vlo{uvaweto na nejzinite oddelni komponenti. Imeno, zabele`ani se 
neto-odlivi vo iznos od 340,8 milioni evra, koi{to se dvojno pogolemi vo odnos na 
istiot period od prethodnata godina. Glavni faktori za takvoto prodlabo~uvawe se 
zna~itelno pro{ireniot negativen trgovski jaz, namalenite neto-prilivi od privatni 
transferi6 (vo ~ii{to ramki se prepoloveni prilivite vrz osnova na menuva~ko 
rabotewe), kako i preo|aweto na saldoto na dohodot vo negativa. Dokolku se sporedi 

                                                           
6 Neto-privatnite transferi vo efektivata, pri sostavuvaweto na bilansot na pla}awa na Republika 
Makedonija, se proceneti vrz osnova na podatocite od menuva~kiot pazar za neto-efektivata koja{to se 
vleva vo bankarskiot sistem, bidej}i se pretpostavuva deka vo najgolem del poteknuva od prilivi vrz 
osnova na privatni transferi vo gotovina preku neformalen kanal.   
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ostvarenoto negativno saldo na tekovnata smetka so aprilskata proekcija, toa go 
natfrluva proektiranoto nivo za 55,6 milioni evra. 
 

Vo ovoj period privatnite transferi, koi{to pretstavuvaat edinstvena 
suficitna kategorija i iznesuvaat 119 milioni evra, bele`at poniski godi{ni neto-
prilivi (za 29,1%), kako odraz na dvojno namalenata neto otkupena efektiva. Vo mart 
2009 godina, za prvpat e zabele`an pogolem iznos na prodadena od otkupena efektiva. 
Po neto-proda`bata vo mart, vo narednite dva meseca, sostojbata na menuva~kiot pazar 
se podobruva. Imeno, spored najnovite podatoci, neto-otkupot vo maj 2009 godina (58,3 
milioni evra) e povisok, kako na mese~na, taka i na godi{na osnova (za 25,8% i 6,6%, 
soodvetno). Na zbirna osnova, vo prvite pet meseci od 2009 godina, neto-prilivite na 
menuva~kiot pazar i natamu bele`at godi{na stapka na pad (od 19,3%). Istovremeno, na 
stranata na dohodot e prisutno negativno saldo od 23,8 milioni evra (za razlika od 
neto-prilivite vo prviot kvartal na 2008 godina). Pritoa, odlivite vrz osnova na 
isplateni dividendi i platena kamata na srednoro~en i kratkoro~en kapital se 
glavnata pri~ina za neto-odlivite kaj dohodot. Isto taka, deficit vo iznos od 2,3 
milioni evra e ostvaren i kaj uslugite (nasproti minatogodi{niot od 0,8 milioni 
evra), {to proizleguva od neto-odlivite od investiciski raboti, kako i povisokite 
neto-odlivi vrz osnova na drugi uslugi.  
 

Vo periodot januari - mart od 2009 godina, neto-prilivite vo kapitalnata i 
finansiskata smetka se namaleni za 59,3% vo odnos na istiot period od prethodnata 
godina i iznesuvaat 72 miliona evra. Najgolemiot del od neto-prilivite vo ovoj period 
se odnesuvaat na trgovskite krediti i direktnite investicii, zaradi ~ii ostvareni 
iznosi povisoki od predvidenite so aprilskata proekcija, neto-prilivite vo 
kapitalnata i finansiskata smetka gi natfrluvaat proektiranite za 35,7 milioni 
evra. Direktnite investicii, vo ~ii{to ramki dominiraat neto-investiciite vo 
kapital (90%), iznesuvaat 55,1 milion evra i se poniski za 57,6% na godi{na osnova, 
{to ja odrazuva globalnata vozdr`anost od investirawe. Od druga strana, neto-odlivi 
se zabele`ani vrz osnova na valuti i depoziti, zaemi i portfolio-investicii. Taka, 
valutite i depozitite se odlikuvaat so neto-odlivi vo iznos od 21,3 milioni evra 
(nasproti neto-prilivite od 60,8 milioni evra vo prviot kvartal na 2008 godina), 
glavno kako odraz na promenite vo odnesuvaweto na bankite t.e. sklonosta za 
zgolemuvawe na deviznite sredstva, {to dovede do porast na neto deviznata aktiva na 
doma{nite banki kaj stranskite banki. Neto-odlivite prisutni na stranata na zaemite 
(19,4 milioni evra) se dol`at na pogolemiot iznos na plateni obvrski od koristenite 
sredstva. Istovremeno, neto-odlivite kaj portfolio-investiciite od 19,1 milion evra 
(od koi 56,4% se ostvareni samo vo mart 2009 godina), se povisoki za 2,3 pati na 
godi{na osnova. Pritoa, e zabele`ano zgolemeno vlo`uvawe vo stranstvo od strana na 
doma{nite investitori (najgolem del se odnesuva na vlo`uvawata na penziskite 
fondovi), a istovremeno prodol`uva dezinvestiraweto od strana na stranskite 
investitori. Neprekinatosta na vakvite dvi`ewa se potvrduva i so podatocite od 
Makedonskata berza, spored koi vo maj 2009 godina u~estvoto na stranskite investitori 
na stranata na proda`bata e pogolemo vo sporedba so u~estvoto na stranata na 
kupuvawata na doma{ni hartii od vrednost. 
 

Negativniot trend vo trgovija so stranstvo i natamu e prisuten, taka {to vo 

april 2009 godina, nadvore{nata trgovska razmena so stranstvo se namali za 24% 
na godi{na osnova, vo uslovi na s¢ u{te pogolem pad na izvozot od uvozot na stoki 
(godi{ni stapki na pad od 32% i 19,2%, soodvetno). Taka, izvozot na stoki vo april 
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2009 godina iznesuva 155,4 milioni evra, pri {to poniskiot izvoz najmnogu se dol`i na 
namaleniot izvoz na `elezo i ~elik i nivni proizvodi (so pridones od re~isi 80%), a 
potoa sleduvaat namaleniot izvoz na nafteni derivati i obleka i tekstil (so pridones 
od 10,8% i 7,4%). Istite proizvodi bele`at namaluvawe i na stranata na uvozot na 
stoki, koj{to vo april 2009 godina iznesuva 311,5 milioni evra. Imeno, namaleniot 
uvoz na `elezo i ~elik i energenti imaat pridones kon negativnata godi{na promena 
na uvozot od 41,6% i 28,8%, a namaluvawe bele`i i uvozot na vozila (pridones od 
10,5%). Sepak, vo apsolutni iznosi, uvozot bele`i pogolemo namaluvawe od izvozot, 
taka {to trgovskiot deficit zabele`a malo namaluvawe od 0,6% na godi{na osnova.  
 
Grafikon 11 
Izvoz, uvoz na stoki i trgovsko saldo (ostvareno i proekcija od april 2009 godina)* 
(vo milioni evra) 
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* Ostvaruvawata za vtoriot kvartal od 2009 godina se odnesuvaat samo na april 2009 godina. 
Izvor: NBRM. 

 
Vo sporedba so proekcijata za vtoriot kvartal na 2009 godina, ostvareniot 

trgovski deficit vo april 2009 godina od 156,1 milion evra e vo ramki na proekcijata, 
kako {to se i izvozot i uvozot. Pritoa, vo ramki na izvozot, pogolemo otstapuvawe 
imame kaj naftenite derivati, koe{to se pojavuva i na stranata na uvozot, so ogled na 
ponisko proektiranite koli~ini na uvoz na nafta i nafteni derivati od ostvarenite. 
Zemaj}i go predvid otstapuvaweto kaj koli~inite, kako i postojaniot rast na cenata na 
naftata na svetskite berzi, koja{to ve}e ja nadminuva predvidenata cena za vtoriot 
kvartal (53 amerikanski dolari za barel), mo`e da se o~ekuva nadminuvawe na 
proekcijata, taka {to bi bilo potrebno nejzino korigirawe na nagorna strana, kako kaj 
uvozot, taka i kaj izvozot. Pokraj otstapuvawata kaj energijata, pogolemi otstapuvawa 
na stranata na uvozot se zabele`ani kaj dorabotkite od `elezo i ~elik i ostanatite 
dorabotki, uka`uvaj}i na mo`nosta za o~ekuvan pogolem izvoz kaj ovie kategorii. 
 

Na zbirna osnova, vo periodot januari-april 2009 godina, ostvareniot izvoz 
iznesuva 556,6 milioni evra i na godi{na osnova bele`i pad od 33,8%, so ogled na 
namalenoto proizvodstvo i nepovolnata svetska konjuktura (poniski ceni na metalite 
i na naftata, kako i namalenata ekonomska aktivnost kaj trgovskite partneri). 
Pritoa, najsilnite negativni efekti se odrazija vrz metalnata industrija, taka {to 
izvozot na `elezo i ~elik i nivni proizvodi bele`i stapka na pad od re~isi 60%, ili 
pridones od 65,3%. Zna~aen pridones za namaleniot izvoz na stoki ima i poniskiot 
izvoz na nafteni derivati (pridones od 10%), vo uslovi na namalena pobaruva~ka i 
poniski ceni vo odnos na istiot period, kako i namaleniot izvoz na rudi i na obleka i 
tekstil (pridones od 7,8% i 7%, soodvetno). Zavisnosta na izvozot od uvoz predizvika 
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soodvetna reakcija na stranata na uvozot, no so pomal intenzitet. Imeno, vo prvite 
~etiri meseci na 2009 godina be{e ostvaren uvoz vo iznos od 1.193,1 milion evra, {to 
pretstavuva godi{no namaluvawe za 17,1%. Pritoa, kako na stranata na izvozot, taka i 
kaj uvozot, najgolem pridones za negativnata promena se dol`i na namaleniot uvoz na 
energenti, na `elezo i ~elik i nivni proizvodi i na vozila, ~ij{to pridones iznesuva 
48,9%, 35,7% i 8,6%, soodvetno. Poniskiot uvoz na energija proizleguva od poniskite 
ceni na naftata i naftenite derivati, od edna strana, i pomaliot koli~inski uvoz na 
elektri~na energija po poniski ceni od minatata godina, kako rezultat na namalenoto 
rabotewe na doma{nite proizvodstveni kapaciteti i podobreniot hidropotencijal vo 
zemjata. Od druga strana, uvozot na elektri~ni ma{ini i oprema e blago zgolemen vo 
odnos na istiot period od minatata godina, {to pretstavuva pozitiven signal.   

 
So ogled na dinamikata na izvozot i uvozot, trgovskiot deficit vo prvite 

~etiri meseci na 2009 godina iznesuva 636,5 milioni evra i se prodlabo~i za 6,3% vo 
odnos na istiot period na 2008 godina, dodeka stapkata na pokrienost na uvozot so izvoz 
iznesuva 46,7% i se namali za 11,7 procentni poeni. Pritoa, od aspekt na ekonomskata 
namena, najgolem pridones kon zgolemeniot trgovski deficit ima saldoto na 
industriski nabavki, {to se dol`i na namaleniot suficit na `elezo i ~elik i nivni 
proizvodi (pogolemo namaluvawe na stranata na izvozot vo odnos na uvozot). 
Vlo{uvawe na saldoto bele`at i transportnata oprema i stokite za {iroka 
potro{uva~ka vo ~ii ramki vleguva del od oblekata i tekstilot, koi{to isto taka 
bele`at namaluvawe na suficitot (namalen izvoz). Nasproti toa, kaj energentite 
bele`ime namaluvawe na trgovskiot deficit, so ogled na pogolemoto namaluvawe na 
stranata na uvozot.   

Vo maj 2009 godina, kako rezultat na o~ekuvawata za za`ivuvawe na 
pobaruva~kata, cenite na metalite prodol`uvaat so povolnoto dvi`ewe, pri {to se 
postavuvaat na povisoki nivoa vo odnos na prethodniot mesec, no rastat so pomala 
mese~na stapka. Pokonkretno, cenata na nikelot, kako biten faktor za izvozot, e 
zna~ajno zgolemena (za 11,7%), a porast ostvaruvaat i cenite na bakarot i ~elikot (za 
3,1% i 3,9%, soodvetno). Ponatamu, vo prvata polovina na juni, cenite na navedenite 
metali bele`at pozabrzan mese~en rast.  
 
Grafikon 12 
Ceni na metalite 
(vo SAD-dolari/metri~ki toni) 
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5. MONETARNI AGREGATI 
 

Vo maj 2009 godina, primarnite pari7 zabele`aa godi{na stapka na pad od 0,6% 
(nasproti porastot od 1,8% vo prethodniot mesec), vo uslovi na godi{en porast na 
vkupnite likvidni sredstva na bankite (za 6,2%), pri namaluvawe na gotovite pari vo 
optek8 za 6,9%. Na mese~na osnova, primarnite pari zabele`aa pad od 3,1%, kako 
rezultat na istovremeno namaluvawe na likvidnite sredstva za 4,5%, i gotovite pari 
vo optek za 1,4%.  

 

Analizirano od aspekt na tekovite na kreirawe i povlekuvawe likvidnost,  vo 
maj 2009 godina vo nasoka na povlekuvawe primarni pari deluvaa deviznite transakcii 
na NBRM, so ogled na toa {to NBRM i vo ovoj mesec ostvari neto-proda`ba na devizni 
sredstva na devizniot pazar, iako vo pomal obem (za 6,3%), vo sporedba so prethodniot 
mesec. Ednovremeno, monetarnite instrumenti deluvaa vo nasoka na kreirawe na 
likvidnost, i toa glavno preku aukciite na blagajni~kite zapisi, so {to vo maj, neto-
efektot od monetarnite instrumenti (blagajni~ki zapisi, zadol`itelen depozit kaj 
NBRM i devizen depozit kaj NBRM) i intervenciite na devizniot pazar, e 
povlekuvawe likvidnost od 1,429 milioni denari. Dopolnitelen efekt za 
nadomestuvawe na povle~enata likvidnost ima{e neto-pozicijata na dr`avata kaj 
NBRM. Imeno, depozitite na dr`avata kaj NBRM pretstavuvaa glaven izvor na 
finansirawe na buxetskiot deficit.  
 

Na zbirna osnova (januari-maj 2009 godina), deviznite transakcii na NBRM 
deluvaa vo nasoka na povlekuvawe primarni pari. Okolu 68% od vaka povle~enata 
likvidnost be{e nadomestena preku monetarnite instrumenti i neto-pozicijata na 
dr`avata kaj NBRM, no sepak zaradi visokata pobaruva~ka za devizi na pazarot vo ovoj 
period, na zbirna osnova e zabele`ano namaluvawe na primarnite pari. 

 

Vo maj, vkupniot depoziten potencijal na bankite (so vklu~eni depozitni pari)9 
zabele`a namaluvawe na mese~na osnova od 0,8% (nasproti porastot od 1,1% vo 
prethodniot mesec), {to glavno se dol`i na namaluvawe na deviznite depoziti (so 
pridones od 65% vo namaluvaweto na vkupnite depoziti), pri istovremen pad i na 
denarskite depoziti. Taka, na mese~na osnova, denarskite depoziti zabele`aa 
namaluvawe od 0,6%, dodeka depozitite vo stranska valuta go prekinaa 
nekolkumese~niot trend na postojano zgolemuvawe i vo maj, ostvarija mese~en pad od 
1%. 

 
Vo maj, depozitite na doma}instvata10 (so vklu~eni depozitni pari) se povisoki 

za 0,2% (2,3% vo prethodniot mesec). Pritoa vo tekot na mesecot, novite depoziti na 
doma}instvata vo celost se denominirani vo stranska valuta (porast od 1,3%), pri 
zabele`ano mese~no namaluvawe na denarskite depoziti za 1,9%. Vkupnite depoziti na 
pretprijatijata (so vklu~eni depozitni pari) ostvarija pozna~ajno namaluvawe na 
mese~na osnova od 3,6%, nasproti poblagiot pad od 0,9% vo prethodniot mesec. Voedno, 

                                                           
7 Gi vklu~uva gotovite pari vo optek (vklu~itelno i gotovinata vo blagajna na bankite), zadol`itelnata rezerva vo 
denari i vo devizi i vi{okot likvidni sredstva nad obvrskata za zadol`itelna rezerva (vo denari). Bez deviznata 
zadol`itelna rezerva, primarnite pari vo maj 2009 godina na godi{na osnova se poniski za 9,6%. 
8 Ja vklu~uva i gotovinata vo blagajna na bankite. 
9 Po~nuvaj}i od januari 2009 godina, depozitite vklu~uvaat i presmetana kamata. 
10 Se odnesuva na fizi~ki lica i samostojni vr{iteli na dejnost so li~en trud. 
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e zabele`an pad na deviznite depoziti na pretprijatijata za 11,3% (nasproti porastot 
od 0,5% vo april), {to se dol`i na pretvoraweto na devizniot depozit vo denarski od 
strana na edna kompanija zaradi isplata na dividenda. Od druga strana, pak, po 
minatomese~noto namaluvawe na denarskite depoziti, vo maj e zabele`an niven umeren 
porast od 0,1%.    

 
Grafikon 13 
Soodnos denarski - devizni depoziti             Godi{ni stapki na rast na vkupnite    
                                                                               depoziti  
                                                                               ( vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Na godi{na osnova (maj 2009 godina / maj 2008 godina), vkupnite depoziti kaj 
bankite (so depozitni pari) go dostignaa najniskoto nivo na godi{en porast od 2,9% 
(6,3% vo prethodniot mesec), kako odraz na zabavuvaweto vo godi{niot porast na 
deviznite depoziti od 19,7%, nasproti 23,6% vo april 2009 godina, pri natamo{en pad 
na denarskite depoziti. Denarskite depoziti prodol`ija da pa|aat na godi{na osnova 
so zasilena dinamika, pri {to vo maj 2009 godina vo odnos na istiot mesec od 
prethodnata godina bea poniski za 10,8% (nasproti 8% vo prethodniot mesec). Od 
aspekt na sektorskata struktura, prodol`i zabaveniot trend na godi{en porast na 
depozitite na doma}instvata, pri {to vo maj 2009 godina iznesuva{e 11,8% (12,4% vo 
prethodniot mesec), dodeka kaj depozitite na pretprijatijata (privatni i javni)11 e 
zabele`an zna~itelen godi{en pad od 16,8% (nasproti zabele`anoto godi{no 
namaluvawe od 9,5% vo april 2009 godina) {to vo najgolem del e rezultat na odlivot od 
smetkite na pretprijatijata vrz osnova na isplata na dividenda od strana na edna 
pogolema kompanija kon dr`avata.     

 

                                                           
11 Depozitite na pretprijatijata od privatniot sektor na godi{na osnova se poniski za 15,4%. 
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   Grafikon 14  
Depoziti na doma}instvata                                  Depoziti na pretprijatijata 
(godi{na promena, vo %)                                                      (godi{na promena, vo %)                                                     
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   Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Ostvaruvawata kaj vkupnite depoziti, kako i isplatata na dividenda na edna 

kompanija kon dr`avata, soodvetno predizvikaa zabavuvawe na dinamikata na 

naj{irokata pari~na masa M412, koja{to vo maj 2009 godina e povisoka za 2%, na 
godi{na osnova (nasproti 5,1% vo prethodniot mesec). Za krajot na vtoriot kvartal na 
2009 godina be{e proektirana godi{na stapka na rast na pari~nata masa od 2,4%.  
 

Grafikon 15 
Pari~na masa M4 
Pridones vo godi{niot porast                        Godi{ni stapki na rast                     
(vo procentni poeni)                                                             (vo %) 
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6. KREDITI NA BANKITE  
 

     Dvi`ewata na kreditite vo tekot na maj 2009 godina uka`uvaat na namaluvawe 
na kreditnata aktivnost kaj bankite na mese~na osnova. Imeno, po podolg period, 
vkupnite krediti na bankite kaj privatniot sektor vo maj se namalija za 497 milioni 
denari, odnosno 0,3% vo odnos na prethodniot mesec. Pritoa, zabele`aniot pad vo 
celost proizleguva od namalenoto kreditirawe vo devizi (za 1,7% na mese~na osnova), 
vo uslovi na umeren mese~en porast na denarskata komponenta13 (za 0,1%). Vo ramki na 
denarskite krediti, glaven dvigatel na umerenoto mese~no zgolemuvawe pretstavuva 
porastot na somnitelnite i sporni pobaruvawa, vo uslovi koga denarskite krediti bez 
valutna klauzula se namalija za 1,1%, dodeka kreditite so valutna klauzula, po 
                                                           
12 Analizata se odnesuva na pari~nata masa M4 so vklu~ena presmetana kamata. 
13 Gi vklu~uva denarskite krediti so devizna klauzula. 
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minatomese~niot zasilen porast od 6,3%, go zadr`aa nepromeneto nivoto od  april. Od 
aspekt na ro~nosta14, promena na trendot karakteristi~en vo izminatite nekolku 
meseci e zabele`an kaj kratkoro~nite krediti, koi{to nasproti pozitivnite stapki 
na rast vo poslednite nekolku meseci, vo maj se namalija za 1,7% na mese~na osnova. 
Istovremeno, dolgoro~nite krediti zabele`aa pad od 0,5% (0,7% vo april). 

 
Vo maj 2009 godina, mese~nite dvi`ewa na bankarskite plasmani od aspekt na 

pooddelnite sektori uka`uvaat na celosna naso~enost kon kreditirawe na 
doma}instvata, koe{to ostvari porast od 0,4% na mese~na osnova (nasproti 0,1% 
porast vo april 2009 godina). Istovremeno, korporativnite krediti se namalija za 
0,7% (nasproti porastot od 0,4% vo april na mese~na osnova).  
  
Grafikon 16 
Godi{ni stapki na rast na kreditite na privatniot sektor spored valutnata i 
sektorskata struktura 
(vo %) 
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Na godi{na osnova, kreditniot rast go zadr`a trendot na postojano zabavuvawe 

i vo maj 2009 godina se svede na 18,5% (maj 2009 / maj 2008 godina), nasproti 21,4% vo 
april. Od valuten aspekt, rastot na deviznite krediti zabavi do nivo od 15,2% 
(nasproti 18,9% vo april), a denarskite plasmani rastea so stapka na rast od 19,4% 
(nasproti 22,1% vo april 2009 godina). Pritoa, najgolemiot del od kreditiraweto i 
ponatamu se plasira vo denari, pri {to vo maj 2009 godina denarskite krediti 
pridonesoa so 81,3% vo porastot na vkupnoto kreditirawe na doma{nata ekonomija. 
Imaj}i ja predvid ro~nata analiza na kreditite, zabavuvaweto na rastot e poizrazeno 
kaj kratkoro~nite krediti, ~ija{to stapka na rast se svede na 18,8% (nasproti 22,8% vo 
april), dodeka stapkata na rast na kreditite odobreni na dolg rok iznesuva{e 15,6% 
(18,9% vo april).   

 
Od sektorski aspekt, kreditiraweto i na sektorot „doma}instva“ i na 

korporativniot sektor se odviva{e so pozabaveno tempo, pri {to pogolem del od 
kreditite bankite gi plasiraa kaj pretprijatijata (pridones od 56,7% vo porastot na 
vkupnite krediti). Pritoa, kreditiraweto na doma}instvata zabele`a godi{en rast od 
19,8% (nasproti 23,4% vo april 2009 godina), dodeka korporativnoto kreditirawe 
be{e povisoko za 17,6% na godi{na osnova (nasproti 20% vo april 2009 godina). Vo 
odnos na proekcijata za vtoriot kvartal na 2009 godina, ostvarenata stapka na krediten 
rast vo maj e pod proektiranoto nivo za 1,3 procentni poeni, {to uka`uva na mo`no 
pozasileno zabavuvawe na kreditnata aktivnost vo odnos na planiranoto (soglasno so 
proekcijata, kreditniot rast na krajot na vtoriot kvartal se ocenuva na 19,8%. 

 

                                                           
14 Ro~nata analiza ne gi opfa}a somnitelnite i sporni pobaruvawa i presmetanata kamata. 
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Grafikon 17   
Krediti na privatniot sektor                 Izvori na finansirawe 
(godi{ni stapki na rast, vo %)                                         (kvartalni promeni, vo milioni denari)*   
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*Ostvaruvawata za oddelnite kvartali na 2008 godina se zbirni promeni vo odnos na krajot na 2007 godina, 
dodeka ostvaruvawata za prviot kvartal, april i maj 2009 godina se zbirni promeni vo odnos na krajot na 
2008 godina.  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Vo maj 2009 godina, sostojbata na neto deviznata aktiva na bankite porasna za 
1.835 milioni denari, ili 33,8% vo sporedba so april 2009 godina. Vakviot porast na 
neto deviznata aktiva se ostvari vo uslovi na posilen porast na deviznite sredstva od 
2.239 milioni denari, ili za 7,6%, vo odnos na deviznite obvrski koi{to se zgolemija 
za 404 milioni denari, ili 1,7%. Vo odnos na krajot na 2008 godina, neto deviznata 
aktiva e povisoka za 7.229 milioni denari (ili za 269 pati). 

7. KAMATNI STAPKI I DEVIZEN KURS  
 

Na poslednite tri aukcii na blagajni~ki zapisi (na 03.06.2009 godina, na 
10.06.2009 godina i na 17.06.2009 godina), pri tender so iznosi i fiksna kamatna stapka 
od 9%, be{e povle~ena likvidnost od 1,499 milioni denari. So sostojba na 31.05.2009 
godina, bruto deviznite rezervi iznesuvaat 1.166,8 milioni evra i vo odnos na krajot na 
2008 godina, se poniski za 328,1 milioni evra.  

 
Vo ramki na analiziraniot period, se odr`aa dve aukcii na trimese~ni dr`avni 

zapisi (na 02.06.2009 godina i na 16.06.2009 godina) so tender so kamatni stapki, pri {to 
be{e ostvarena kamatna stapka od 9,24% i 9,43%. Voedno, na 02.06.2009 godina se odr`a 

aukcija na {estmese~ni dr`avni zapisi, pri {to vo uslovi na pogolema ponuda od 
pobaruva~kata, be{e ostvarena kamatna stapka od 8,99%. Ministerstvoto za finansii 
na 16.06.2009 godina, za prvpat sprovede aukcii na trimese~ni i dvanaesetmese~ni 
dr`avni zapisi so devizna klauzula vo uslovi na pogolema pobaruva~ka od ponuda pri 
tender so iznosi i opredeleni kamatni stapki od 5,25% (trimese~ni) i 7% 
(dvanaesetmese~ni).  

 

Vo periodot 01-18.06.2009 godina, prose~nata me|ubankarska kamatna stapka vo 
bilateralnite trguvawa na bankite (do eden den) iznesuva{e 6,2%, vo prosek (6,3% vo 
maj 2009 godina). Vo period od 01-18.06.2009 godina, prose~nata me|ubankarska kamatna 
stapka za prodavawe depoziti SKIBOR iznesuva{e 6,27% (preku no}), 7,28% (edna 
nedela), 9,13% (eden mesec) i 9,52% (tri meseci). Voedno, prose~nata me|ubankarska 
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kamatna stapka MKDONIA iznesuva 6,19% vo analiziraniot period (nasproti 6,27% 
vo maj 2009 godina).  

 
Grafikon 18 
Kamatni stapki 
(vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Vo domenot na kamatnata politika na bankite, vo april 2009 godina prose~nata 
ponderirana kamatna stapka na denarskite krediti se zadr`a na istoto nivo kako i vo 
prethodniot mesec i iznesuva 9,9%, dodeka kaj prose~nata ponderirana kamatna stapka 
na denarskite depoziti e zabele`an porast od 0,1 procenten poen i iznesuva 6,7%. Vo 

ramki na sektorot naselenie, kaj aktivnite kamatni stapki e zabele`ano zgolemuvawe 
na kamatnata stapka na kratkoro~nite kreditite bez i so valutna klauzula za 0,4 i 0,3 
procentni poeni, soodvetno. Od aspekt na pasivnite kamatni stapki, e zabele`ano 
mese~no zgolemuvawe od 0,5 procentni poeni kaj dolgoro~nite oro~eni depoziti bez 
valutna klauzula. Kaj sektorot pretprijatija, vo ramki na aktivnite kamatni stapki, e 
zabele`ano mese~no zgolemuvawe od 0,5 procentni poeni kaj kamatnata stapka na 
kratkoro~nite krediti so valutna klauzula. Kaj pasivnite kamatni stapki, pozna~ajna 
promena e zabele`ana kaj depozitite so valutna klauzula, ~ii{to kamatni stapki 
zabele`aa umereno mese~no namaluvawe. Vo ramki na deviznite kamatni stapki, 
kamatnata stapka na deviznite krediti i na deviznite depoziti se zadr`aa na istoto 
nivo kako i vo prethodniot mesec i iznesuvaat 7,4% i 3,2%, soodvetno.  

Vo nasoka na prilagoduvawe kon restriktivnata kamatna politika na 
Narodnata banka, del od bankite gi zgolemija kamatnite stapki na svoite proizvodi, 
{to pridonese kon pomestuvawe na kamatnite stapki na novoodobrenite krediti i 
novoprimenite depoziti. Taka, kamatnata stapka na denarskite novoodobreni krediti 
se zgolemi za 0,5 procentni poeni i iznesuva 10,2%, dodeka kaj kamatnata stapka na 

denarskite novoprimeni depoziti se zadr`a na istoto nivo kako vo prethodniot mesec 

i iznesuva 4,6%. Kaj kamatnata stapka na deviznite novoodobreni krediti vo april e 
zabele`ano zgolemuvawe od 0,9 procentni poeni, pri {to iznesuva 7,9%, dodeka 
kamatnata stapka na deviznite novoprimeni depoziti se namali za 0,5 procentni 
poeni i iznesuva 1,4%.  
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Pri analizata na denarskite kamatni stapki po grupi banki, aktivnite 
denarski kamatni stapki kaj site grupi banki se zadr`aa na istoto nivo kako i vo 
prethodniot mesec i iznesuvaat 9,2% (golemi banki), 11,2% (sredni banki) i 10,5% 
(mali banki). Kaj pasivnata kamatna stapka e zabele`ano zgolemuvawe na kamatnata 
stapka kaj golemite i srednite banki, i toa za 0,1 i 0,2 procentni poena, soodvetno, pri 
{to iznesuvaat 6,9% i 6,4%, soodvetno. Imeno, namaluvawe e zabele`ano kaj 
pasivnata denarska kamatna stapka kaj malite banki, i toa na 4,7% (od 5,9% vo 
prethodniot mesec). Kaj deviznite kamatni stapki, kaj grupata golemi banki e 
zabele`an porast od 0,1 procenten poen i iznesuva 7,2%, dodeka kaj srednite i malite 
banki ne e zabele`ana mese~na promena i nivnite kamatni stapki iznesuvaat 8% i 9%. 
Kaj pasivnite devizni kamatni stapki, kamatnite stapki kaj golemite i malite banki 
iznesuvaat 3,2% i 1,9%, soodvetno (isto kako i vo prethodniot mesec), dodeka kaj 
srednite banki e zabele`ano zgolemuvawe na kamatnata stapka za 0,1 procenten poen i 
iznesuva 3,5%.  

Grafikon 19 
Indeks na NEDK, relativni ceni i REDK na denarot*  
                deflator: indeks na tro{ocite na `ivot                         deflator: indeks na cenite na proizvoditelite  
                                                                                                                                            na industriski proizvodi                                                                                                   
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* Oznakata za deprecijacija e za REDK i NEDK. Kaj relativnite ceni, nagorniot trend e vo prilog na deprecijacijata na 
REDK (i obratno).  
Izvor: NBRM, MMF-MFS za dekemvri 2008 godina i DZS na Republika Makedonija. 
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od MFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na soodvetnite 
centralni banki, zavodi za statistika i od EUROSTAT.  

 

Kaj indeksot na realniot efektiven devizen kurs na denarot, deflacioniran so 
indeksot na tro{ocite na `ivot, e zabele`ano zasiluvawe na mese~nata deprecijacija, 
zapo~nata vo fevruari ovaa godina, taka {to vo april 2009 godina iznesuva 1%, 
nasproti 0,3% vo prethodniot mesec. Vakvoto dvi`ewe proizleguva, vo pogolem del, od 
porastot na indeksot na relativnite ceni (rast na stranskite i pad na doma{nite 
ceni), kako i na mese~nata deprecijacija na NEDK (od 0,3%). Na godi{na i na zbirna 
osnova, i pokraj porastot na relativnite ceni, REDK na denarot aprecira (za 0,5% i 
1,3%, soodvetno), {to se dol`i na aprecijacijata na NEDK. Od druga strana, vo april 
2009 godina REDK na denarot presmetan spored indeksot na cenite na proizvoditelite 
na industriski proizvodi poka`uva aprecijacija od 0,8%, {to proizleguva od padot na 
relativnite ceni (povisokiot rast na doma{nite vo sporedba so stranskite ceni), vo 
uslovi na mala deprecijacija na NEDK. Sepak, REDK spored indeksot na cenite na 
proizvoditelite na industriski proizvodi, na godi{na osnova, bele`i mala 
aprecijacija od 0,3%, bidej}i vlijanieto od aprecijacijata na NEDK vo golema mera e 
namaleno od pozna~ajniot pad kaj doma{nite ceni otkolku kaj stranskite. Na zbirna 
osnova, REDK deprecira za 0,1%, kako rezultat na porastot na relativnite ceni, 
~ij{to efekt re~isi vo celost e neutraliziran so aprecijacijata na NEDK.  
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STATISTI^KI PRILOG 
 

Tabela  1 
Inflacija i nejzinite komponenti 

V.2009 V.2009 I-V.2009 V.2009 V.2009 I-V.2009

IV.2009 V.2008 I-V.2008 IV.2009 V.2008 I-V.2008

Vkupno 1.0 0.4 0.5 1.0 0.4 0.5

   Ishrana 2.3 1.3 0.5 0.9 0.5 0.2

Proizvodi od `ito -0.9 1.4 4.2 -0.1 0.1 0.4

Sve` i preraboten zelen~uk 14.3 21.7 -0.3 0.8 1.3 0.0

Sve`o i preraboteno ovo{je 5.6 -16.5 -13.0 0.2 -0.5 -0.4

Sve`o i preraboteno meso -0.1 9.7 9.3 0.0 0.7 0.7

Sve`a i prerabotena riba -0.4 13.6 14.7 0.0 0.1 0.1

Sve`o i preraboteno mleko -0.8 -10.1 -4.0 0.0 -0.6 -0.3

Sve`i jajca -3.8 1.0 8.2 -0.1 0.0 0.1

Masnotii -2.3 -29.3 -22.6 -0.1 -0.7 -0.6

   Tutun i pijalaci 0.4 4.3 4.4 0.0 0.2 0.2

   Obleka i obuvki 0.0 -1.5 0.6 0.0 -0.1 0.0

   Domuvawe 0.0 6.8 7.1 0.0 1.0 1.1

Stan (stanarina, voda, uslugi) 0.5 2.6 3.3 0.0 0.1 0.1

Ogrev i osvetlenie -0.1 9.8 9.8 0.0 0.9 0.9

Greewe i uslugi -0.3 3.8 3.9 0.0 0.1 0.1

Elektri~na energija i osvetluvawe 0.0 13.1 13.1 0.0 0.7 0.7

   Higiena i zdravje 0.5 3.0 2.3 0.0 0.2 0.2

   Kultura i razonoda 0.1 -1.7 -1.9 0.0 -0.1 -0.1

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 0.2 -11.0 -9.6 0.0 -1.5 -1.3

Te~ni goriva i masla 1.4 -27.6 -26.6 0.1 -1.1 -1.1

Soobra}ajni i ptt uslugi 0.3 -0.2 0.4 0.0 0.0 0.0

   Restorani i hoteli -0.2 3.0 4.4 0.0 0.2 0.2

   Ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto -0.3 -8.8 -7.8 0.0 0.0 0.0

Tro{oci na `ivot

promena vo % pridones vo procentni poeni

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija 

 
Tabela  2 
Bazi~na inflacija, produktivnost i plati 

2009

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 mar 09 apr 09 maj 09

Inflacija (CPI) 2.3 8.3 0.7 1.1 2.4 4.9 9.5 9.9 8.4 5.5 1.0 0.2 -0.5 0.4

Bazi~na inflacija (bez hrana  i  energija) 0.6 2.6 -0.2 0.5 1.1 1.2 2.9 2.8 2.5 2.2 1.5 1.0 0.5 0.4

Regulirani ceni 3.3 9.3 4.2 3.0 2.0 4.1 7.4 9.2 12.5 8.3 -1.6 -1.7 -1.2 -1.9

Ceni na proizvoditeli na industriski p-di 2.5 10.3 1.0 1.2 1.6 4.1 10.5 13.6 15.1 2.1 -6.2 -7.6 -7.1 -9.3

Produktivnost 2.3 1.8 2.3 0.7 1.2 4.9 1.7 3.6 2.1 -0.1 - - - -

Nominalna neto-plata 7.9 10.4 5.7 6.4 7.5 11.8 10.5 9.9 10.7 10.3 27.4 27.2* - -

Realna neto-plata 5.5 1.9 5.0 5.3 5.0 6.6 0.9 0.0 2.1 4.5 26.3 26.9 - -

2007 2008
2007 2008 Posledni meseci  

*Visokiot rast na neto-platata e rezultat na primenata na konceptot za bruto-plati od januari 2009 godina, koga nastanaa strukturni promeni so vklu~uvawe na nadomestocite za hrana i prevoz vo platite. 

(godi{ni promeni, %)

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 
Tabela  3 
Industrisko proizvodstvo i ostanati dejnosti od ekonomijata 

2009 Najnovi podatoci

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Fev-09 Mar-09 Apr-09

Bruto doma{en proizvod 5.9 5.0 6.1 4.8 5.2 7.3 5.6 6.7 5.8 2.1 - - - -

Industrisko proizvodstvo 3.7 5.5 11.6 -2.8 1.1 6.2 5.8 12.0 13.0 -7.7 -10.8 -11.3 -4.8 -7.3

Grade`ni{tvo 7.6 25.6 9.4 -18.6 18.0 23.3 29.1 55.7 -2.0 31.5 - 35.8 -4.7 -

Trgovija 23.1 10.5 25.1 17.2 21.2 28.6 19.1 19.8 12.4 -0.5 - 0.2 8.1  -

Telekomunikacii 15.6 8.9 11.1 17.1 15.9 18.1 12.1 7.4 10.1 6.4 - 2.9 12.8 -

(godi{ni promeni, %)
2007 2008

2007 2008

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela  4 
Selektirani dejnosti od industrijata 

2009

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1
promena, 

%
pridones, p.p.

28.0 9.8 0.4 11.9 13.6 3.4 11.2 -12.6 -8.2 -0.4

0.1 7.7 1.2 5.3 6.0 6.1 11.9 -2.5 1.1 0.2

5.5 -0.8 0.1 13.8 15.4 1.0 -18.1 -2.1 37.2 1.9

-3.7 -14.5 -2.0 -16.5 -22.7 -23.4 -18.8 -23.7 -22.1 -1.5

-17.9 -12.2 1.6 7.8 72.2 68.4 85.3 2.6 pati 1.2 pati 4.3

12.3 -2.4 0.1 3.3 50.9 1.1 -30.9 9.2 -14.4 -0.6

14.0 3.8 -0.3 -10.9 -3.2 -9.9 15.0 -17.0 -1.9 -0.2

11.8 34.3 -1.0 9.5 15.7 -3.3 -45.7 -61.6 -47.9 -8.1

5.7 45.6 2.6 29.7 11.8 3 pati -22.0 35.0 -12.4 -0.5

3.7 -24.4 0.6 45.6 64.9 32.4 -10.6 1.0 2.4 0.1

-6.9 33.4 -0.3 9.8 143.1 -47.9 -70.6 -60.5 -71.6 -1.0

12.8 -35.6 0.5 105.6 262.2 12.5 pati -34.9 -74.2 -20.6 -0.3

-0.6 -9.5 -0.3 -0.8 1.9 1.9 -12.2 -1.6 -0.2 0.0

Selektirani industriski dejnosti

2006 2007 2008

2008 Apr.09

(godi{ni promeni, %)

Vadewe rudi i kamen

Proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci

Proizvodstvo na tutunski proizvodi

Proizvodstvo na predmeti za obleka 

Pe~atewe

Proizvodstvo na derivati na nafta

Proizvodstvo na drugi nemetalni minerali

Proizvodstvo na osnovni metali

Proizvodstvo na metalni proizvodi vo metaloprerabotuva~kata faza, 

osven ma{ini i uredi

Proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i aparati

Proizvodstvo na drugi soobra}ajni sredstva

Recikla`a

Snabduvawe so elektri~na energija, gas, parea i topla voda  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela  5 
Bilans na pla}awa/1,3 
(vo milioni evra) 

I ll lll lV V Vl Vll Vlll lX X XI XII Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 2008 I ll lll 2009

I. Tekovna smetka -30.3 -71.1 -71.7 -62.0 -47.2 -101.0 -34.3 -14.4 -18.3 -93.8 -188.4 -118.8 -173.0 -210.1 -67.0 -401.0 -851.2 -104.0 -87.0 -149.8 -340.8

STOKI, neto -115.1 -131.3 -124.6 -139.9 -140.6 -179.9 -164.4 -142.2 -109.6 -175.9 -161.2 -152.0 -371.0 -460.3 -416.2 -489.1 -1,736.7 -142.2 -151.1 -150.8 -444.1

Izvoz, f.o.b 181.7 214.9 214.9 228.0 259.3 248.5 274.9 227.6 242.7 228.8 190.9 171.9 611.6 735.8 745.2 591.6 2,684.2 113.7 136.7 149.9 400.3

Uvoz, f.o.b /2 -296.8 -346.2 -339.5 -367.9 -399.9 -428.3 -439.3 -369.8 -352.3 -404.8 -352.1 -323.9 -982.6 -1,196.1 -1,161.4 -1,080.7 -4,420.9 -255.9 -287.8 -300.7 -844.3

USLUGI, neto 8.7 -5.6 -3.9 -2.7 -0.9 -5.3 4.4 11.1 12.8 -6.3 1.7 -14.0 -0.8 -8.9 28.3 -18.7 0.0 -1.8 3.1 -3.5 -2.3

DOHOD, neto /5 16.0 6.8 0.3 5.6 3.8 -9.4 5.9 2.9 -23.1 -0.8 -98.6 -2.9 23.2 0.0 -14.3 -102.3 -93.4 -2.1 2.2 -23.9 -23.8

od koj: kamata, neto 0.7 -1.8 -4.7 -3.2 -1.8 -6.8 -4.3 -2.2 -3.7 -5.8 -3.5 -9.2 -5.8 -11.7 -10.2 -18.5 -46.2 -8.2 -5.3 -8.1 -21.5

TEKOVNI TRANSFERI, neto 60.1 58.9 56.5 74.9 90.5 93.6 119.9 113.8 101.5 89.2 69.8 50.1 175.5 259.1 335.2 209.1 978.9 42.1 58.8 28.4 129.4

Oficijalni 0.5 4.4 2.7 4.1 6.6 10.8 5.1 3.4 2.3 2.0 2.0 3.8 7.7 21.5 10.9 7.9 47.9 3.0 1.5 5.8 10.3

Privatni 59.6 54.5 53.8 70.8 83.9 82.8 114.8 110.3 99.2 87.2 67.8 46.3 167.9 237.6 324.3 201.3 931.0 39.2 57.3 22.5 119.0

II. Kapitalna i finansiska smetka 34.8 72.3 77.7 64.4 49.5 105.6 38.1 5.7 14.0 88.2 184.7 117.6 184.9 219.5 57.8 390.5 852.6 91.8 84.2 148.8 324.8

KAPITALNA SMETKA, neto -0.3 -0.3 -0.4 0.9 0.3 -3.8 0.2 0.1 -0.9 -0.4 -0.5 -7.6 -1.0 -2.7 -0.6 -8.5 -12.8 0.1 0.4 0.3 0.8

Kapitalni transferi, neto -0.3 -0.3 -0.4 0.9 0.3 -0.1 0.2 0.1 -0.9 -0.4 -0.5 -0.1 -1.0 1.0 -0.6 -1.0 -1.6 0.1 0.4 0.3 0.8

Oficijalni 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Drugi -0.3 -0.3 -0.4 0.9 0.3 -0.1 0.2 0.1 -0.9 -0.4 -0.5 -0.1 -1.0 1.0 -0.6 -1.0 -1.6 0.1 0.4 0.3 0.8

Steknuvawe/raspolagawe so 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -3.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -7.5 0.0 -3.7 0.0 -7.5 -11.2 0.0 0.0 0.0 0.0

FINANSISKA SMETKA, neto 35.2 72.6 78.1 63.5 49.2 109.5 37.9 5.6 14.9 88.6 185.2 125.2 185.9 222.2 58.4 399.0 865.5 91.7 83.8 148.5 324.0

Direktni investicii, neto 39.2 65.2 25.6 24.2 60.3 43.9 21.6 47.5 20.8 19.8 18.6 35.2 130.0 128.4 90.0 73.6 422.0 17.0 20.1 18.1 55.1

Portfolio investicii, neto -0.9 -3.4 -3.9 -4.4 -4.2 -2.6 3.1 -6.2 -4.7 -15.1 -3.9 -4.5 -8.3 -11.2 -7.7 -23.4 -50.6 -4.7 -3.7 -10.8 -19.1

Drugi investicii, neto -9.6 22.7 43.0 24.5 6.1 97.8 27.2 4.2 72.5 70.0 65.4 18.6 56.1 128.5 103.8 154.1 442.4 -8.3 30.6 12.8 35.1

Trgovski krediti, neto -8.6 0.7 -6.7 25.5 -1.6 39.2 8.5 7.7 -28.6 9.0 4.6 -25.2 -14.6 63.1 -12.4 -11.5 24.6 3.7 25.9 35.7 65.3

Zaemi, neto -3.8 0.4 1.8 3.7 5.6 38.7 10.2 0.2 49.2 3.0 68.7 -5.4 -1.5 47.9 59.7 66.4 172.4 -11.4 -2.2 -5.8 -19.4

Valuti i depoziti, neto -4.0 19.7 45.1 -8.3 0.0 16.0 7.0 -4.9 49.8 56.4 -10.6 41.1 60.8 7.7 52.0 86.9 207.5 -3.8 4.2 -21.8 -21.3

od koi: monetarna vlast, neto 7.4 0.1 3.2 -0.2 6.1 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.6 0.1 10.7 5.9 0.0 -0.5 16.0 -4.0 -0.3 0.7 -3.6

      komercijalni banki, neto -9.4 19.4 37.2 -8.3 -1.8 19.4 2.7 -12.9 51.1 103.6 5.6 28.0 47.2 9.2 41.0 137.2 234.6 -9.8 -3.5 -42.0 -55.3

     ostanati sektori, neto -1.9 0.1 4.7 0.2 -4.2 -3.4 4.3 8.0 -1.3 -47.0 -15.7 13.0 2.9 -7.4 11.0 -49.7 -43.2 10.0 8.0 19.5 37.5

Drugi, neto 6.8 1.9 2.7 3.7 2.1 3.9 1.3 1.1 2.1 1.5 2.7 8.1 11.4 9.7 4.5 12.3 37.9 3.1 2.7 4.7 10.5

Bruto oficijalni rezervi, ( - = zgolemuvawe) /4 6.5 -11.9 13.4 19.2 -13.0 -29.7 -14.0 -39.9 -73.7 13.8 105.1 75.9 8.0 -23.5 -127.6 194.8 51.6 87.7 36.7 128.4 252.8

III. Gre{ki i propusti -4.6 -1.2 -6.0 -2.4 -2.3 -4.6 -3.8 8.7 4.3 5.6 3.7 1.1 -11.8 -9.3 9.2 10.5 -1.5 12.2 2.8 1.0 16.0

1/     Prethodni podatoci.

2/     Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V izdanie na prira~nikot za platen bilans od MMF. 

        Presmetkata  na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. iznesuva 4,14% 

        Za 2006, 2007 i 2008 godina napraveno e i vremensko prilagoduvawe za uvozot na elektri~na energija.

3/     Promeni vo metodologijata: Podatocite za platniot bilans za 2008 god. vklu~uvaat  procenki na vrednostite na odredeni elementi vo stavkite direktni investicii i dohod - 

        vrz osnova na podatocite od noviot izvor na podatoci (godi{en pra{alnik za stranski vlo`uvawa DI-22) raspolo`ivi zaklu~no so 2007 godina

4/     Bez monetarno zlato i kursni razliki 

5/     Od po~etokot na 2008 godina vo podatokot za dohod e vklu~en i iznosot na presmetana kamata na stranski dol`ni~ki hartii od vrednost.

200920082008

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  6 
Nadvore{notrgovska razmena 

iznos % iznos % iznos %

Vkupna razmena 466.9 1,749.8 2.6 0.6 -147.1 -24.0 -530.7 -23.3

   Izvoz 155.4 556.6 5.1 3.4 -73.1 -32.0 -284.1 -33.8

   Uvoz 311.5 1,193.1 -2.5 -0.8 -74.1 -19.2 -246.5 -17.1

Saldo -156.1 -636.5 7.7 -4.7 1.0 -0.6 -37.6 6.3

IV.2008

iznos

III.2009 I-IV.2008
IV.2009 I-IV.2009

IV.2009 I-IV.2009IV.2009

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela  7 
Monetarni dvi`ewa, maj 2009 godina 

31.01.2009 28.02.2009 31.03.2009 30.04.2009 31.05.2009

ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Pari~na masa M4 192,681 192,775 190,377 192,479 190,840 -1,639 -0.9 2.0

Gotovi pari vo optek
/1

15,915 15,341 14,646 14,760 14,443 -317 -2.1 -11.8

Denarski depoziti
/2

91,330 91,239 86,435 85,885 85,512 -373 -0.4 -9.8

Devizni depoziti 85,435 86,195 89,296 91,834 90,885 -949 -1.0 19.7

Vkupni depoziti 176,766 177,434 175,731 177,719 176,397 -1,322 -0.7 3.3

Primarni pari 38,835 39,034 36,713 36,735 35,611 -1,124 -3.1 -0.6

/1
 Se odnesuva na gotovi pari vo optek, bez gotovina vo blagajna na bankite. 

/2   
Vklu~uva depozitni pari i depozitini pari na ostanati finansiski institucii kaj NBRM

vo milioni denari

godi{na promena 

(31.05.2009/ 

31.05.2008)

mese~na promena          

(31.05.2009/ 30.04.2009)

 
 

31.01.2009 28.02.2009 31.03.2009 30.04.2009 31.05.2009

ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Krediti na privaten sektor 173,300 175,397 176,298 176,758 176,261 -497 -0.3 18.5

    Vo denari 133,924 135,992 136,900 137,156 137,334 178 0.1 19.4

    Vo stranska valuta 39,376 39,405 39,398 39,602 38,927 -675 -1.7 15.2

Neto devizna aktiva na bankite 1,029 1,177 3,702 5,421 7,256 1,835 33.8 -42.2

vo milioni denari

mese~na promena          

(31.05.2009/ 30.04.2009)

godi{na promena 

(31.05.2009/ 

31.05.2008)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  8 
Monetarni agregati  
(vo %) 

vo %
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 April Maj Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 April Maj 

M0 -8.8 13.5 -0.02 4.4 -10.2 0.1 -3.1 16.6 22.2 19.6 8.0 6.4 1.8 -0.6

M1 -5.9 11.2 1.50 7.8 -13.5 0.1 1.1 24.3 30.2 22.2 14.5 5.2 1.2 -1.8

M4 1.6 6.3 4.3 -1.2 -2.6 1.1 -0.9 25.3 21.4 22.0 11.2 6.6 5.1 2

M4-denarski del -1.4 6.6 2.0 -3.2 -9.5 -0.4 -0.7 33.5 24.7 20.0 3.9 -4.7 -7.5 -10.1

20092009

godi{na promena

20082008

period vo odnos na prethoden period

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  9 
Depoziti na privatniot sektor* 
(vo milioni denari) 

sostojba

31.05.2009 iznos % iznos %

173,259 -1,454 -0.8 4,932 2.9

Doma}instva 38,338 -757 -1.9 -5,558 -12.7

Pretprijatija 36,970 49 0.1 -7,230 -16.4

Vkupno 82,375 -504 -0.6 -10,008 -10.8

Doma}instva 73,383 963 1.3 17,352 31.0

Pretprijatija 16,165 -2,060 -11.3 -3,520 -17.9

Vkupno 90,885 -949 -1.0 14,941 19.7

111,721 206 0.2 11,794 11.8

53,135 -2,011 -3.6 -10,750 -16.8

Vkupni depoziti na doma}instva

Vkupni depoziti na pretprijatija

Denarski depoziti

*Vklu~uva depozitni pari

Devizni depoziti

Vkupni depoziti na privaten sektor*

mese~na promena godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  10 
Krediti na privatniot sektor 
(vo milioni denari) 

sostojba

31.05.2009 iznos % iznos %

176,261 -497 -0.3 27,472 18.5

Denarski krediti Doma}instva 67,677 296 0.4 11,026 19.5

Pretprijatija 69,498 -67 -0.1 11,422 19.7

Vkupno 137,334 178 0.1 22,344 19.4

Devizni krediti Doma}instva 4,159 -37 -0.9 844 25.4

Pretprijatija 34,625 -637 -1.8 4,158 13.6

Vkupno 38,927 -675 -1.7 5,128 15.2

Vkupni krediti na doma}instva 71,835 258 0.4 11,869 19.8

Vkupni krediti na pretprijatija 104,122 -705 -0.7 15,579 17.6

mese~na promena godi{na promena

Vkupni krediti na privaten sektor

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
 



 
25 

 

Tabela  11 
Kamatni stapki 

maj 2009 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Kamatna stapka na aukciite 

na blagajni~ki zapisi (28 

dena)

9.00 0.0 2.2

Prose~na ponderirana 

kamatna stapka na pazarot 

na pari (MBKS)*

7.06 0.6 2.9

Kamatna stapka na dr`avni 

zapisi so rok na 

dostasuvawe od tri meseci

9.03 0.1 2.4

april 2009 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Ponderirani aktivni 

kamatni stapki na bankite

9.9 0.0 0.3

Ponderirani pasivni 

kamatni stapki na bankite
6.7 0.1 1.2

 
*se odnesuva na bilateralnite trguvawa. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
 

 


